An alle Aktivversicherten der
Stiftung Personalvorsorge Liechtenstein

Vaduz, im Marz 2024

Aktuelles aus der Stiftung Personalvorsorge Liechtenstein

Nach einigem Auf und Ab an den Finanzmarkten kdnnen wir aufgrund eines sehr positiven
4. Quartals schlussendlich auf eine positive Anlagerendite im 2023 zurlickblicken. Mit einer
Rendite von 6.1% und einer Verbesserung des Deckungsgrads auf ca. 95% konnte die
negative Performance aus 2022 zumindest teilweise wettgemacht und der Deckungsgrad
deutlich verbessert werden.

Die Wertentwicklung der einzelnen Anlageklassen wird weiterhin stark von den Entscheiden
der Zentralbanken und den diesbeziiglichen Markterwartungen getrieben. Die Notenbanken
mussen im Spagat zwischen Wirtschaftswachstum und Eindammung der Kerninflation ein
massvolles Gleichgewicht finden. Zudem sind die Anlageertrage auch stark von den
geopolitischen Ereignissen abhangig. Dazu gehéren insbesondere die Entwicklungen in den
Kriegsgebieten in der Ukraine und im Nahen Osten.

Gemass den aktuellen Einschatzungen ist in diesem Jahr mit einem massvollen
Wirtschaftswachstum zu rechnen, eine Rezession wird als wenig wahrscheinlich
eingeschatzt. Unter diesen Umstanden sieht der Stiftungsrat im Moment keinen Anlass, an
der Anlagestrategie der Pensionskasse etwas zu éndern. Er wird weiterhin laufend die
politische und wirtschaftliche Entwicklung beobachten und beurteilen. Bei Bedarf wird die
Gewichtung in den Anlagen und falls notwendig die taktische Allokation angepasst.

Verzinsung lhres SPL-Sparkontos im 2023

Wir mdchten Sie mit diesem Schreiben Uber die Verzinsung und aktuelle Entwicklungen
innerhalb der SPL in Kenntnis setzen.

Der Stiftungsrat der SPL hat sich in seiner letzten Sitzung im 2023 mit der Verzinsung der
Sparguthaben der Aktivversicherten fur das Jahr 2023 befasst. Die dem Zinsentscheid vo-
rangegangene Diskussion wurde vor allem unter Bericksichtigung der Gesamtsituation inkl.
der finanziellen Lage der Kasse, der Performance der Vermodgensanlagen im abgelaufenen
Jahr, sowie der vom Stiftungsrat angestrebten langfristigen Gleichbehandlung von Aktivversi-
cherten und Pensionisten gefihrt.

Die massgebliche Performance der Vermdgensanlagen im Zeitraum Dezember 2022 bis No-
vember 2023, die vom Stiftungsrat fir die Festlegung der Verzinsung herangezogen wurde,
lag bei ca. 1.6% (die sehr positive Anlageperformance des Dezember 2023 wird im kommen-
den Jahr fur die Verzinsung beriicksichtigt). Der provisorische Deckungsgrad per 30.11.2023
lag bei ca. 93%.
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Bei der Festlegung der Verzinsung war es dem Stiftungsrat seit Bestehen der SPL ein Anlie-
gen, im Rahmen seiner Mdglichkeiten auf die von ihm angestrebte langfristige Gleichbe-
handlung von Aktivversicherten und Pensionisten hinzuwirken und damit die unerwiinschte
Umverteilung zwischen diesen Gruppen zu reduzieren. Trotzdem ist die durchschnittliche
Verzinsung der Vorsorgekapitalien der Aktivversicherten Uber die Jahre deutlich hinter der
impliziten Verzinsung der Rentnerkapitalen zuriickgeblieben. Hauptgrund daflr ist die Min-
derverzinsung in jenen Jahren, in denen sich die SPL in Unterdeckung befand. In Abwagung
aller diskutierten Argumente hat der Stiftungsrat beschlossen, die Verzinsung der Spargut-
haben der Aktivversicherten fur das Jahr 2023 auf 1% festzulegen.

Der Stiftungsrat bedauert, dass auch in diesem Jahr die unerwiinschte Umverteilung
zwischen Aktivversicherten und Rentnern wieder ansteigen wird. Eine dauerhafte
Beseitigung dieser Umverteilung erfordert strukturelle Massnahmen auf Gesetzesebene. Die
Regierung hat einen entsprechenden Gesetzesanderungsvorschlag ausgearbeitet. Die darin
enthaltenen Massnahmen sind geeignet und notwendig, um zukuinftiger Umverteilung
entgegenzuwirken und die bereits erfolgte Umverteilung, die bisher ausschliesslich zulasten
der Aktivversicherten ging, zumindest teilweise zu kompensieren. Dieses Massnahmenpaket
wird voraussichtlich im April 2024 im Landtag diskutiert.

Samtliche Informationen sind online unter personalvorsorge.li verfiigbar.

Bei weiteren Fragen steht Ihnen die Geschéftsstelle der SPL gerne zur Verfligung.

Wir danken lhnen fir das uns entgegengebrachte Vertrauen.
Stiftung Personalvorsorge Liechtenstein
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Michael Hanke Markus Buchel
Prasident des Stiftungsrates Vize-Prasident des Stiftungsrates

Seite 2 von 2



